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经济形势
1.主要指标
一季度主要经济指标：
国内生产总值（GDP）同比增长7.7%，较去年同期下降0.4个百分点，较上季度下降0.2个百分点。规模以上工业增加值同比增长9.5%，较去年同期下降2.1个百分点。固定资产投资同比增长20.9%，与去年同期持平。社会消费品零售总额同比增长12.4%，较去年同期回落2.4个百分点。进出口总额9747亿美元，同比增长13.4%，较去年同期高5.9个百分点，其中出口同比增长18.4%。新增人民币贷款2.76万亿元，同比多增2949亿元。居民消费价格CPI同比上涨2.4%，同比回落1.4个百分点。工业生产者出厂价格PPI同比下降1.7%，跌幅连续收窄。
2.主要特点
经济运行呈温和增长态势。工业增加值和社会消费品零售总额等指标增速虽有回落，但总体保持平稳。经济运行中结构性问题依然存在。工业企业去库存化困难、产能过剩等问题，导致经济增长动力不足。如3月份钢铁库存指数58.9%，环比上升4.9个百分点，显示库存消化缓慢。国内资本市场相对宽松。社会融资规模、新增人民币贷款及M2等流动性指标同比增速，均比去年加快。
3.近期走势
预计二季度宏观经济仍为温和增长。国家统计局发布的制造业采购经理指数PMI，已连续6个月位于50%这一荣枯线以上，预示经济运行稳定向好。但市场需求放缓、企业生产成本上升和创新能力不足等问题，影响经济回升。宏观经济政策将继续在“稳增长”和“防通胀”之间寻求平衡。国家发改委网站信息显示，一季度，能源和基础设施建设领域的项目核准力度较大，基建投资仍将是拉动经济增长的“关键动力”。预计财政和货币政策中性偏积极的可能性较大。

电力市场
1.主要指标
据中电联《全国电力工业统计月报》：一季度全社会用电量12139亿千瓦时，同比增长4.3%，较去年同期下降2.8个百分点。全国规模以上电厂发电量11823亿千瓦时，同比增长2.9%，较去年同期下降4.2个百分点。水电量同比增长21.7%，火电量同比增长0.5%。
2.主要特点[image: ] 2009年-2013年各季度发、用电量同比增长情况

发、用电量增速显著放缓，是自2009年下半年以来的较低水平。用电量增速仅高于2012年第三季度，发电量增速仅稍高于去年二、三季度。全国大部分地区电量增长缓慢，部分省份发、用电量出现同比下降。西北和南方地区稍好于其它地区，一季度分别同比增长12.9%和5.5%；华北和东北地区均为4.4%；华中地区2%，华东地区1.8%。包括广东、浙江等8个省份的发电量同比负增长，而上海和湖南的用电量同比负增长。
水电生产好于近年同期。由于2012年底全国水电厂蓄水情况较好，一季度，水电量在全部发电量中所占比重达到11.05%，是四年来最高水平，挤压了火力发电空间。
3.近期走势
预计二季度全社会用电量同比增长5%左右，略高于一季度增幅，主要由于去年同期基数较低（2012年二季度4.2%）。电量增长的有利不利因素并存。进入4月份，基建工程加大力度，工业品市场需求有所上升，拉动用电量增长；但钢铁、建材、化工等行业去库存任务艰巨，制约用电量增长。

煤炭市场
1.主要指标
4月15日，秦皇岛煤炭库存690万吨，仍属较高水平。4月10日，环渤海动力煤价616元/吨，再创新低。一季度，我国进口煤炭8000万吨，同比增长30.1%。
2.主要特点
港存持续偏高。受需求低迷等因素影响，秦皇岛港口煤炭库存一直处于高位，3月22日达到今年以来的最高值834万吨。受大秦线检修前期强运因素影响，目前有所回落。
国内煤价继续下滑。4月15日，秦皇岛港山西优混煤（5500大卡/千克）平仓价620元/吨，同比下降21%，比今年1月7日下降2%，一季度平均价格同比下降19%。
国际煤价低位运行，煤炭进口量大幅增长。
BDI指数低位震荡。因世界经济复苏缓慢，以铁矿石、煤炭为主要货物的国际航运市场交易清淡。
[image: ]
2012年4月-2013年4月秦皇岛煤炭价格走势
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3.近期走势
[bookmark: OLE_LINK2]煤炭供应过剩局面仍将持续。按照国家关于煤炭行业淘汰落后产能的工作要求，2013年关闭退出的产能为2669万吨/年，不足煤炭总产量的1%，仅相当于每年新增产能的10%左右，因此对当前煤炭供应能力影响有限。
大秦线检修对下游用煤企业不会有太大影响。大秦线4月13日开始为期25天的春季集中检修，期间北方港口调入量会下降较多，但目前港口及下游动力煤库存充足，因此对市场影响较小。
国内煤价将继续低位徘徊。因火电量增长缓慢，电厂库存充足，煤价缺乏上涨动力。而国际市场上印尼和哥伦比亚等国的廉价煤炭出口量不断增长，也会抑制国内煤价上涨。
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